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ORGANISMO 13-00-000-B-1-003 ICREF
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION. LAl LINEA ICREF PYME 2010
SEGUIMIENTO ACUMULADO
RESULTADO .
DESCRIPCION . - DESVIACION %
OBJETIVO OBJETIVO INDICADOR METODO DE MEDICION ME]:)];E] LA ABSOLUTA CUMPLIMIENTO
CION
Nimero Cobros por Liquidaciones Interés Practicadas. Teniendo en cuenta
que permanece activa la linea de financiacién para nueve entidades
Gestién de cobro 15 financieras y que cada una de ellas cuenta con sublineas de financiacién de o
- : . . o . A 16 +1 107%
de intereses. Semestrales | A01-LAl1-11 | inversiones y de financiacién de proyectos de capital circulante, este
departamento con cardcter semestral ird practicando liquidaciones de tipo
de interés en funcién de los capitales prestados pendientes de devolucion
para cada fecha y en funcién del tipo de interés determinado en el contrato.
Niimero Cobros por Amortizaciones Recibidas. Teniendo en cuenta que las
Gestién de cobro 15 cantidades a amortizar por las entidades financieras serd aquella que los 16 1079
de amortizaciones. | Semestrales | A01 - LA1-12 | beneficiarios finales realicen, debera hacerse un seguimiento de cada +1 07%
operacién de financiacién adecuando las cantidades a exigir a las entidades
financieras a la verdadera cantidad amortizada por los beneficiarios.
Seguimiento 8 Nimero Inspecciones y_Seguimiento Prevé el contrato de la linea de 0 0o
continuado A01-LA1-13 financiacion la obligatoriedad de verificar y demostrar el correcto empleo -8 %
Anuales £ . L. .
de los fondos piblicos puestos a disposicion de beneficiarios finales.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B--003  ICREF
AREA OPERATIVA A1 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LAl LINEA [CREF PYME 2010

Durante el afio 2015 el ICREF ha seguido gestionando la LINEA ICREF PYME 2010,
partiendo de una deuda viva al 1 de enero de dicho afio de 23.343.340,33 €, distribuida

entre nueve entidades financieras.

Dichas entidades financieras tienen dicha deuda distribuida en préstamos a PYMES en dos
modalidades: inversion y circulante, excepto una entidad que sélo tiene modalidad de

inversidn.

El contrato establece como fechas de pago de intereses y amortizaciones, por parte de las
entidades financieras al ICREF, los dias 15 de enero y 15 de julio de cada afio, teniendo en
cuenta que las cantidades a amortizar son aquellas que a su vez hayan amortizado los

beneficiarios finales durante ese semestre.

Dos entidades financieras ya han amortizado totalmente la modalidad de circulante, una de

las entidades hizo el Gltimo pago el 15 de julio de 2014 y la otra el 15 de enero de 2015.

El 15 de enero de 2015, en base a la liquidacién de intereses efectuada y comunicada por el
ICREF, las entidades realizaron sus pagos de intereses correspondientes, en total 16 pagos
por importe bruto total de 320.275.72 €. Se puede observar como a fecha 31 de marzo de
2015 se ha cumplido al 107% con el objetivo marcado para el primer semestre del afio 2015

con relacién al nimero de pagos por liquidaciones de interés practicadas.

Ese mismo dia 15 de enero de 2015, y una vez comprobadas y verificadas las cuantias por
parte del ICREF, las entidades financieras realizaron sus pagos por amortizaciones, un total
de 16 pagos por importe de 5.591.438,40 €. Al igual que ha sucedido con el indicador de los
intereses, a fecha 31 de marzo de 2015 se ha cumplido al 107% con el objetivo marcado

para el primer semestre de 2015.
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En tanto en cuanto se trata de financiacién con fondos piblicos otorgada al sector privado,
por la naturaleza de los mismos y en aras a una gestién eficiente y diligente, se hace
necesario realizar de manera continuada un seguimiento de las operaciones formalizadas
con el fin de comprobar que tanto los beneficiarios finales como los préstamos cumplen con

los requisitos establecidos en esta linea.

El compromiso adquirido en el contrato programa es de 8 actuaciones anuales, y debido a
que no es esta ni la Gnica linea de financiacién ni el Gnico proceso de inspeccién que
acomete con caracter peridédico el ICREF, se ha programado no realizar ninguna inspeccién
en el primer trimestre de 2015, debiendo considerar el inicio del proceso de inspeccién para
el segundo trimestre del ejercicio 2015. La desviacién que muestra el indicador 13 no debe

considerarse significativa.

% CUMPLIMIENTO

A01-LA1-1 AQ1-LAT-12 A01-LA1-I3

Se puede concluir, que con relacién a la Linea de Actuacion 1, a fecha 31 de marzo de 2015
ya se han cumplido los objetivos marcados para el primer semestre de 2015 en los dos
primeros indicadores, teniendo un cumplimiento del 0% en el tercer indicador aunque el

mismo es de ejecucién anual y todavia restan tres trimestres para ejecutarlo.
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Por otro lado, como consecuencia de las amortizaciones cobradas el 15 de enero de 2015, la

deuda de esta linea a gestionar a partir de ese momento asciende a 17.751.901,93 €.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003 ICREF
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA2 LINEA AG.LL.
SEGUIMIENTO ACUMULADO
. - - RESULTADODE | DESVIACIGN %
DESCRIPCION OBJETIVO OBJETIVO INDICADOR METODO DE MEDICION LA MEDICION ABSOLUTA CUMPLIMIENTO
Formalizacién anual de 80 nuevas 20 3 17 15%
operaciones de préstamo. Trimestrales A01-LAZ-11 Nimero de operaciones formalizadas trimestralmente ) o
Formalizacién anual de nuevas
operaciones de préstamo por un
importe total acumulado de Tr?rig.s(z?z?les AD1-LAZ -12 Cuantia total formalizada trimestralmente 32.000,00 € -418.000,00 € 7,11%
1.800.000,00 euros.
Nimero Inspecciones y Seguimiento Prevé el contrato de la
Seguimiento Periddico 10 AO1-LA2-13 linea de financiacion la obligatoriedad de verificar y 0 -10 0%
Anuales demostrar el correcto emplec de los fondos piblicos
puestos a disposicién de beneficiarios finales.
Reducci6n anual de un 5% del ratio 0
de financiacién por empleado. Aifa] A01~LAZ-14 Ratio de financiacién por empleado. 0,13% -5,13% -2,60%
Aumento anual de un 5% del ratio:
Volumen de financiacion a sectores 5% AOT - LAZ - 1 Ratio: Volumen de financiacidn concedido _a sectores 0,02% 4,989%, 0,40%
. - -15 T T T T R
estratégicos /Total volumen financ. Anual estratégicos / Total volumen financiacién,
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA2 LINEA A.G.LL.

Los mercados financieros a partir de 2014 han evolucionado hacia una situacién de
exceso de liquidez y bajos tipos de interés. Las entidades financieras, incluidas las
colaboradoras de la linea AGIL, al poseer liquidez suficiente y a bajo interés, estin
derivando las demandas de financiacidén de micropymes y auténomes hacia productos
financiados con sus propios fondos, mostrando menos interés en ofrecer los préstamos de

esta linea.

En relacién a los dos primeros indicadores, debido al motivo anteriormente indicado, el
grado de cumplimiento en el primer trimestre de 2015 es inferior al previsto en el
contrato programa. Se han formalizado 3 operaciones por un total de 32.000,00 €,
alcanzdndose un 15% del objetivo por cuanto al ntimero de operaciones y un 7,11% en

relacién a la cuantia formalizada de operaciones.

En tanto en cuanto se trata de otorgar financiacién al sector privado con fondos publicos,
por la naturaleza de los mismos y en aras a una gestion eficiente y diligente, se hace
necesario realizar de manera continuada un seguimiento de las operaciones formalizadas
con el fin de comprobar que tanto los beneficiarios como los préstamos cumplen con los

requisitos establecidos en esta linea.

En mayo de 2014 se inicié un procedimiento de revision. Las entidades financieras
colaboradoras demoraron la entrega de documentacion solicitada, de tal forma y modo
que, previa advertencia de actuaciones sancionadoras por incumplimiento contra ellas, las

entidades financieras terminaron de enviar la documentacion en noviembre de 2014,
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siendo esta la fecha en la que se pudo dar por concluida, de forma satisfactoria, tal

proceso de revision.

Evolucion % cumplimiento

16%
14%
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6%
4%
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-2%
-4%

El compromiso establecido en el contrato programa consiste en realizar 10 inspecciones
anuales. Debido a la reciente finalizacién del proceso de inspeccién anterior, y puesto que
no es esta ni la tnica linea de financiacién ni el Gnico proceso de inspeccién que acomete
con caracter periodico el ICREF, se ha programado no realizar ninguna inspeccién en el
primer trimestre, debiendo considerar el inicio del proceso de inspeccién para el segundo
trimestre del ejercicioc 2015. La desviacion que muestra el indicador 13 no debe
considerarse significativa ni representativa de la verdadera evolucién de la labor del

ICREF en relacion con el objetivo de este indicador.

Con la finalidad de conocer la eficiencia de cada euro invertido por el ICREF en la creacidon
de empleo, debido a que es este una de las prioridades establecidas en la politica
gubernamental marcada por el gobierno, se estima adecuado hacer un seguimiento de la

evolucion del ratio de financiacién por empleado (14), consistente en dividir el volumen
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de financiacion concedida global y acumulado por el nimero de empleados implicados en

las empresas y proyectos financiados.

El escaso numero de operaciones formalizadas en el primer trimestre de 2015 no ha
permitido incidir de forma significativa en la evolucién de este ratio. Se debe afirmar que
la evolucién experimentada en vez de reducirse, como se pretendia, este ratio se ha visto
incrementado (en 0,13 puntos), lo cual obliga a acometer de cara a futuros trimestres

nuevas estrategias que permitan obtener el objetivo comprometido.

En concordancia con el Plan Estratégico de la Regién de Murcia 2014-2020 y con la
finalidad de potenciar aquellos sectores considerados estratégicos en el mencionado plan,
se utiliza el quinto indicador (I5) que mide el porcentaje del volumen de financiacién
concedida a dichos sectores en relacién con el total volumen de financiacién. En el primer
trimestre del afio 2015. Un tercio de las operaciones formalizadas fueron concedidas a
empresas de sectores estratégicos, representando un 33,50% del volumen total de
operaciones formalizadas financiando a sectores estratégicos. En el contrato programa de
2015 se pretende potenciar la financiacién a dichos sectores estableciéndose como
objetivo un incremento del 5%, aunque, igual que ocurre con el indicador anterior, no ha
experimentado variacién significativa, alcanzando dicho ratio una variacién positiva de
0,02%.
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INFORME DE SEGUIMIENTQ DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-04-000-B-1-003 ICREF
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA3 LINEA INFO 25MM
SEGUIMIENTO ACUMULADO
RESULTADO -
. ; DESVIACION %
DESCRIPCION OBJETIVO | OBJETIVO INDICADOR METODO DE MEDICION " ];)l;ﬁl Eﬁi . ADSOLUTA CUMPLIMIENTO
Niimero de Cobros por Liguidaciones Interés Practicadas. Este
Gestibn de cobro de 9 departamento con caracter anual ird practicando dos liquidaciones de 1 1 500
intereses al INFO. AQ1-LA3 -11 | tipo de interés en funcién de los capitales prestados pendientes de B o
Anuales - . . . X .
devolucién para cada fecha, segin el tipo de interés determinado en el
contrato.
Niimero de Cobros por Amortizaciones Recibidas. Teniendo en cuenta
G 4 b 4 que la cantidad a amortizar semestralmente por el INFO serd aquella que
estion e cobro e . e . . . .
omortizaciones al INFO. 2 AOT-LA3 - 12 los beneﬁcxa.rlos finales a.mo‘r:tlcen, debera hacerse_un segulm{epto de 1 -1 509%
Anuales cada operacién de financiacién adecuando las cantidades a exigir a las
entidades financieras a la verdadera cantidad amortizada por los
beneficiarios.
gelguimienlto coﬂtglualdo Niamero Inspecciones y Seguimiento Prevé el contrato de la linea de
el cumplimiento de las i . . .
condiciones estipuladas en 8 AOL-LA3 -3 financiacion la obhgatm:le(.iad de verlﬁcar. y d_er_n’ostrar el cor:rec.:to 0 -8 0%
el contrato. Anuales empleo de los fondos piblicos puestos a disposicién de beneficiarios
finales
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003 ICREF

AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE

ACTUACION LA3 LINEA INFO 25MM

Durante el afio 2015 el ICREF ha continuado con la gestion del Contrato de Crédito de
25 millones de euros concedido al INFO con fecha 13 de junio de 2013. Durante el
ejercicio 2014 finalizé el periodo de disposicién de dicho crédito, siendo el saldo
dispuesto a 1 de enero de 2015 de 24.941.250,38 €.

% CUMPLIMIENTO
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Los indicadores I1 e I2 hacen referencia al nimero de cobros de intereses y de
amortizaciones. Segun se dispone en el contrato de financiacién el INFO debe abonar
al ICREF intereses y amortizaciones de este crédito de forma peri6dica con caricter
semestral, concretamente el 31 de marzo y el 30 de septiembre de cada afio, siendo el
importe a amortizar el equivalente a las cantidades amortizadas por los beneficiarios
en cada semestre. La primera amortizacién corresponderd pues realizarla para el 31
de marzo de 2015, estando prevista la Gltima para el 31 de marzo de 2021

correspondiente a la fecha de vencimiento del mismo.

A fecha 31 de marzo de 2015, el ICREF ha procedido a calcular y gestionar el cobro de
intereses por importe de 141.784,08 € brutos, y de amortizaciones por 5.906.236,27
€, lo cual representa cumplimiento del 50% del objetivo anual para cada uno de los

indicadores mencionados.

Prevé el contrato y es deber de este departamento en aras a maximizar diligencia en la
gestion de fondos publicos, realizar un seguimiento continuado de forma aleatoria del
comportamiento de la banca y del propio prestatario en relacién a las operaciones

formalizadas. El cuamplimiento de dicho deber queda materializado en el indicador I3.

En octubre de 2014 se inicid un proceso de inspeccién que por demora en la
presentacién de documentacién por parte del prestatario y los beneficiarios finales,

fue definitivamente concluido en fecha 24 de febrero de 2015.

Tal y como refleja el contrato programa, en el afio 2015 se pretende acometer un
proceso de revisidn o inspeccién, con caracter aleatorio, sobre el total de operaciones
concedidas, considerando adecuado que dicho proceso abarque 8 actuaciones, por
considerarse una muestra periddica suficientemente representativa del total de
operaciones concedidas. Durante el primer trimestre del 2015 no se ha iniciado
ningin procedimiento de inspeccion dada la reciente conclusién del tltimo proceso de
revision (24 de febrero de 2015), considerando suficiente y adecuado atender al
cumplimiento de este indicador de forma proporcionada durante el resto de

trimestres del afio.
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Se puede concluir pues que, en relacién a esta linea de actuacion, que mide el
cumplimiento y evolucidn del crédito de 25 millones concedido al INFO, a fecha 31 de
marzo de 2015 se ha cumplido de forma adecuada y satisfactoria en relacion a la

evolucion de los indicadores establecidos en el contrato programa para dicha fecha.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003 ICREE
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA4 LINEA INFO 50MM
SEGUIMIENTO ACUMULADO
RESULTADO “
DESCRIPCION OBJETIVO BIETIV DOR > i DESVIACION %
] OBJETIVO INDICA METODOC DE MEDICION DE I.A’ ABSOLUTA CUMPLIMIENTO
MEDICION
Se pretende el fomento de la concesién de créditos de forma
homogeneizada en el tiempo, con la finalidad de que el INFQ
disponga de la totalidad del crédito a la finalizacién del periodo 2 0 2 0o
de disposicidn, por ello se estima necesario de realizar, al menos, AD1-LA4-11 | Nimero de desembolsos semestrales ) %
cuatro disposiciones durante el ejercicio 2015 para que se Semestral
disponga de la totalidad del crédito a 30 de septiembre de 2015.
Dada la posibilidad de financiar con caracter extraordinario
operaciones que no cumplan los criterios estindares de la linea,
se pretende dotar de maxima flexibilidad a la linea reduciendo el ! . . .
tiempo de respuesta de las autorizaciones extraordinarias al , 5, . AD1 -LA4-12 Dias de e_Stud_lo autorizaciones - b -
minimo posible garantizando la rigurosidad en el andlisis de | Dias habiles extraordinarias al contrato
riesgo y cumplimiento de los criterios de elegibilidad.
Niimero Inspecciones v Seguimiento
Prevé el contrato de la linea de
Seguimiento continvade del cumplimiento de las condiciones financiacién la obligatoriedad de 0 9 09
estipuladas en el contrato. 2 Anvales | AO1- LA4 -13 | verificar y demostrar el correcto ) %
empleo de los fondos puablicos
puestos a disposicién de
beneficiarios finales
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREA OPERATIVA A0l INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA4 LINEA INFO 50MM

Durante el afio 2015 el ICREF contintia en vigor el crédito de limite 50 millones de euros
firmado el 26 de diciembre de 2013, partiendo de un saldo dispuesto al 1 de enero de
2015 de 10 millones de euros, los cuales fueron desembolsados en el afio 2014.

En relacién al indicador I1, en el primer trimestre del 2015 no se ha efectuado ninguno de
los dos desembolsos previstos para el primer semestre, y ello debido a factores ex6genos
que escapan a la capacidad de gestion del ICREF.

Los mercados financieros a partir de 2014 han evolucionado hacia una situacion de
exceso de liquidez y bajos tipos de interés, lo cual ha motivado que las condiciones de los
préstamos de esta linea no se ajusten a las demandadas actualmente por el mercado, por
el que producto carece de demanda, no otorgidndose préstamos a beneficiarios finales a
nivel satisfactorio. Segln indica el INFO, este esta siendo incapaz de fomentar con sus
propias estrategias la concesién de préstamos bajo esta linea de financiacién.

En colaboracion con el INFO, se ha abierto un proceso de analisis y gestion de los factores
que estan incidiendo negativamente en la evolucién satisfactoria de los indicadores, asi
como la busqueda de nuevos mecanismos de fomento del crédito que faciliten la puesta en
manos de las PYMES murcianas de estos fondos con finalidad de financiar tanto sus
inversiones como sus necesidades de capital circulante.

No se ha recibido ninguna solicitud de financiacién de naturaleza extraordinaria por
razon de cuantia, beneficiario o sector de actividad, por lo que no se ha podido someter a
evaluacién el indicador segundo.

En tanto en cuanto que la concesidon de operaciones no evoluciona favorablemente, hasta
el punto de no tener informacién sobre posibles operaciones de financiacién que hayan
sido concedidas, el ICREF no puede iniciar proceso alguno de revisién e inspeccién, por lo
que, en ese sentido, no se puede afirmar que se estén cumpliendo los objetivos marcados,
si bien, no se puede catalogar de incumplimiento estricto por respensabilidad directa del
ICREF. Por este mismo motivo no se ha podido efectuar la evolucién de los indicadores 14
e I5.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 31-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LAS NUEVAS LINEAS 2015

En el contrato programa de 2015 se establecio la previsién de formalizar nuevas lineas de
crédito piblico con el fin de complementar la situacién de amplia liquidez existente en el
mercado financiero, como consecuencia de la nueva politica monetaria del BCE,
concretando especificamente aquellos sectores y colectivos mas perjudicados en materia
de generacién de empleo asf como con mayores dificultades para acceder al crédito
bancario.

En colaboracién con el INFO se ha abierto un proceso de blisqueda de nuevos mecanismos
de fomento del crédito que faciliten la puesta en manos de las PYMES murcianas de
fondos para financiar tanto sus inversiones como sus necesidades de capital circulante,
sin que en el primer trimestre de 2015 haya culminado en la implantacién de ninguna
linea en tal sentido, aunque continua abierto dicho proceso de busqueda de nuevos
instrumentos de fomento del crédito.

Por tanto no se ha podido someter a evaluacidn ninguno de los indicadores de esta linea
de actuacién.
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ORGANISMO 13—00-000—B-|-003 ICREF
. ) . AREA DE MERCADO DE
AREA OPERATIVA AQ2
CAPITALES
GESTION Y CONTROL DEL
LINEA DE ACTUACION LAl ENDEUDAMIENTO NUEVQ
DE LA CARM
SEGUIMIENTO
CUANTIFICACION "
DESCRIPCION OBJETIVO INDICADOR METODO DE RESULTADO DE LA DESVIACION % CUMPLIMIENTO
SEIETIVE MEDICION MEDICION
Peso del importe de las
ocperaciones de
Cubrir la totalidad de [as necesidades de ﬁnanc:acion suscritas
financiacién de la CARM de 2015 a través enltreAZA;E ‘IjeEI:. iARN: Se ha suscrito contrato de
de la adhesién a los mecanismos y‘a e d =t DI d préstamo con cargo al
adicionales de financiacion propuestos por ampart.) e gs Fondo de Financiacién a i
la Administracion General del Estado para 100% A02—1A1-11 ;necaqlsw'os dicional N Comunidades Auténomas a - Ninguna 100%
el ejercicio 2015, realizando los tramites B F::j:ﬁ::;;':: a ;:;‘:na Z‘: través del compartimento
ue sean necesarios. Tauk
q Estado para 2015 sobre Forde; de‘qu.utdez
el total de importe de utonamico
la financiacién
Valorar, gestionar y tramitar la posible propuesto  en - este
reestructuracién de la cartera de deuda marea.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2014 A FECHA 30-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003 ICREF
. AREA DE MERCADC DE
AREA OPERATIVA AQ2 CAPITALES
GESTION Y .CONTROL DEL
LINEA DE ACTUACION LAl ENDEUDAMIENTO NUEVO
DE LA CARM

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las sigulentes consideraciones en relacién al seguimiento de
la Linea de actuacién 1 en el marco de la ejecucién de! Contrato-Programa a 30 de marzo de 2015:

- El Acuerdo de Consejo de Ministros por el que se autoriza a la CARM, de acuerdo con el articulo 14 de |a LOFCA,

a formalizar préstamos a largo plazo y emitir deuda publica por un importe maximo de 350 miliones de euros,
supeditando la misma al cumplimiento del cbhjetivo de deuda a 31 de diciembre de 2015, tiene fecha de 13 de
febrero de 2015.

Por lo tanto, hasta esta fecha, la CARM no tenfa autorizacidn para suscribir ningln tipo de operacién de deuda
a largo plazo, excepto las operaciones de deuda que se encuentran excepcionadas de la autorizacion preceptiva
del Consejo de Ministros como es el caso de la financiacién suscrita en el marco de los mecanismos de
financiacién extraordinarios propuestos por el Estado.

- La valoracién del cumplimiento de los objetivos marcados en relacion a reducir la carga financiera y alargar la

vida media de la cartera de deuda de la CARM, es relevante al final del plazo marcado para su cumplimiento, es
decir, el 30 diciembre de 2015, ya que durante el ejercicio el andlisis de cumplimiento de ambos objetivos
puede quedar desvirtuado, teniendo en cuenta las siguientes consideraciones:

o Al tomarse financiacidn a largo plaza con la tnica finalidad permitida de amortizar de forma anticipada
otras operaciones de la cariera de deuda viva de la CARM a un coste financiero elevado, tanto el
volumen de deuda como la vida media de la cartera podrian verse incrementados de manera
transitoria a lo |largo del ejercicio, hasta que se hiciera efectiva la cancelacidn del préstamo que seva a
amortizar.

Esto es debido a que no suelen coincidir en el tiempo el momento de suscripcién de una determinada
operacién de financiacion con el momento de efectividad de la amortizacién anticipada de otra
operacion, aungue este proceso tiene como plazo maximo el final del ejercicio (momento en el que se
mide el cumplimiento del objetivo de deuda permitido en el ejercicio para la CARM).

Para entender este desfase temporal hay que tener en cuenta los requerimientos que normalmente se
encuentran asociados a la amortizacion de una operacién de préstamo (plazos de preaviso minimos,
necesidad de coincidir con momentos de liguidacion de intereses y de amortizacion,...) y que pueden
dilatar su efectividad.

Ademas hay que tener en cuenta también que en una coyuntura-econdmico financiera como la actual,
en muchas ocasiones, las oportunidades que pudieran surgir de captacion de financiacidn no tienen
por qué coincidir con el momento de la amortizacion anticipada, sino gue van a atender a otro tipo de
variables.
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o Los objetivos de reducir |a carga financiera de la cartera de deuda vy, al mismo tiempo, alargar la vida
media de la misma, podrian ser contradictorios. Es decir, puede darse el caso de que conseguir
reestructurar una parte de la cartera de deuda a una vida media mayor implique unos mayores costes
financieros que si se reestructurara a una menor vida media {suponiendo una curva de tipos de interés
creciente en la que un mayer plazo lleva asociado un mayor tipo de interés).

Hay que tener en cuenta que la reduccién del coste financiera de la cartera de deuda viva de la CARM
{a través de la novacion de operaciones de la cartera a un menor precic o en las operaciones de deuda
nuevas frente a las operaciones que se amorticen) viene dado, de forma implicita por la Resolucién de
la Prudencia Financiera, ya que ésta limita el coste financiero maximo posible al que se pueden
suscribir las nuevas operaciones de endeudamiente {en la actualidad, a coste equivalente a la
Referencia Tesoro plazo similar mas 20 pb).

Por otro lado, una mayor vida media garantiza, en ocasiones, la rentabilidad minima que exigen las
entidades financieras para conceder préstamos pero, al mismo tiempo, disminuye el posible ahorro
financiero derivado de la suscripcidn de la nueva operacion frente a la operacién que se amortiza.

Por lo tanto hay que buscar un equilibric adecuado entre ambos objetivos, renunciando a tener
objetivos unilaterales mas ambiciosos de lo marcade para la CARM en el contrato programa de 2015.

- Enrelacidn al objetivo de alargar la vida media de la cartera de deuda viva de la CARM en relacidn a la existente
en 2014 hay qgue tener en cuenta gque la vida media de una cartera va a disminuir, ceteris paribus, con el paso
del tiempao. Por lo tanto, en caso de mantener la cartera de deuda, la vida media de la misma al finalizar 2015
se verd reducida.

Teniendo en cuenta que son susceptibles de reestructurar y, por tanto, de alargar la vida media de la cartera a
través de un volumen de deuda de 350 millones de euros y que la cartera de deuda total de la CARM supera [os
7.000 millones de euros, el incremento de la vida media consecuencia de la reestructuracién de 350 millones
no va a compensar la reduccion de la vida media del resto de la cartera a 31 de diclembre de 2015,

Por lo tanto el objetivo marcado para 2015 se verd cumplido siempre que las operaciones captadas nuevas o
novadas durante 2015 tengan una vida media superior a las operaciones de deuda que se vayan amortizando o
novando respectivamente, ya que ésto estard indicando un alargamiento de la vida media de la subcartera que
se estd reestructurando. A pesar de esto la vida media de la cartera total a 31 de diciembre de 2015
probablemente no supere la vida media de la misma a 31 de diciembre de 2014 por lo explicado antericrmente.

El reestructurar 1a cartera ampliando los plazos de las operacionas nuevas en un momento como &l actual con
niveles de tipos de interés en minimos historicos es fo deseable {sin olvidar el efecto que va a tener en el ahorro
financiero tal y como se ha comentado anteriormente).

- Ademas la suscripcion de FLA 2015 por parte de la CARM va a cubrir, entre otros aspectos, los vencimientos de
la cartera de deuda previstos durante 2015, alargando de esta manera la vida media de la cartera pero hay que
tener en cuenta que las disposiciones del préstamao se van realizando de forma mensual, en el momento en el
que se van cubriendo los vencimientos previstos de |as operaciones, por lo que, hasta el 30 de diciembre de
2015 no se va a ver en su totalidad el alargamiento de la vida media de la cartera como consecuencia de la
suscripcidn del FLA en el mes de marzo de 2015.

- Acontinuacién se enumeran las actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de fa Ifnea de actuacion 1:

Primer obijetivo

Durante el primer trimestre de 2015, de acuerdo con el primer objetivo marcado, el ICREF ha tramitado la
formalizacién de una operacion de endeudamiento por parte de la AG de la CARM que el Gobierno Central ha
puesto en marcha para las Comunidades Auténomas en el marco de los mecanismos de financiacién extraordinarios
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y al amparo del Real Decreto 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las
comunidades autdnomas y entidades locales y otras de cardcter econdmico,

Se trata de un contrato de préstamo con cargo al Fondo de Financiacidén a Comunidades Auténomas a través del
compartimento Fondo de Liquldez Autondmico por importe de hasta 736,93 miflones de euros, suscrito el 27 de
marzo de 2015, a un tipo de interés del 0% durante 2015 y hasta la primer liquidacion de intereses de 2016
(31/01/2016), y €l resto de la vida del préstamo al 0,834%. El vencimiento de esta operacidn esta previsto para el
31 de enerc de 2025 y tiene un periodo de carencia de principal de 2 afios.

Por lo tanto la desviacién sobre el objetivo marcado para este ejercicio es nula hasta el 30 de marzo de 2015.

Segundo objetivo:

Para el cumplimientc de este objetivo se han establecido tres indicadores, siendo las actuaciones realizadas en
relacion a los mismos las siguientes:

- Con el fin de reducir el coste financiero de la cartera de deuda de la CARM y de acuerdo con el proceso iniciado
por el ICREF a finales de 2014, durante el primer trimestre de 2015, el ICREF solicitd a Banco Santander la
novacién, en los términas de la Resolucion de Prudencia Financiera vigente, de tres préstamos por importe
conjunto de 95 millones de euros gue poseen un coste financiere elevado. De cualquier modo la CARM no tenia
la autorizacion preceptiva de Consejo de Ministros hasta mediados de febrero, tal y como se ha puesto de
manifiesto en las consideraciones iniciales.

Por lo tanto, durante el primer trimestre del ejercicio, no se ha conseguido alcanzar el ghjetivo marcado de
reestructurar |a cartera con el fin de amortizar de forma anticipada operaciones de deuda de la cartera de

mayor coste financiero hasta un importe méximo de 350 millones de euros.

- Tras la publicacidén del citado Real Decreto en diciembre de 2014 en los mecanismos financieros puestos a
disposicidn de las Comunidades Autdnomas por parte del Gohierno Central en ejercicios anteriores {Planes de
Pago a Proveedores y Fondo de Liquidez Autonémica), durante el primer trimestre de 2015, se ha reducido la
carga financiera prevista de la cartera de deuda de la CARM en 80 millones de euros del capitulo 3 del
Presupuesto 2015, teniendo en cuenta la reduccidn del tipo de interés al 0% durante 2015.

La reduccidn de la carga financiera viene explicada por la reduccién de los tipos de interés g aplicar durante
2015 de los mecanismos de financiacidn extraordinarios suscritos en ejercicios anteriores por parte de la CARM
tal y como se muestra en la tabla siguiente:

Tipo Instrumento Tipo de interés Tipo de interés tras el

presupuesto 2015 Real Decreto 17/2014
FLA 2012 1% 0%
FLA 2013 1% 0%
FLA 2014 1% 0%
FFPP 2012 E3M +3,85% 0%
22 FASE FRFPP 3,95% 0%
12 ¥ 22 TRAMO 32 FASE FFPP 3,34% 0%
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Por lo tanto, durante el primer trimestre del efercicio, se ha conseguido alcanzar el objetivo marcado para 2015
en relacién ala reduccidn de |a carga financiera.

- Previsiblernente, cuando la financiacién provenienie de FLA 2015 esté totalmente dispuesta a 31 de diciembre
de 2015, la vida media de la cartera se habrj visto incrementada.

Sin embargo, a 30 de marzo de 2015, |a vida media de la cartera es de 4,57 afios, por debajo de la de diciembre
de 2014, al no haberse suscrito ninguna cperacién de deuda nueva hasta esta fecha y haberse reducido en tres
meses el plazo que existe hasta la fecha de vencimiento de [as operaciones de la cartera de deuda, por lo que el
grado de cumplimiento de este objetivo es nulo. Esta evolucién de la vida media de la cartera viene explicada
en las consideraciones iniciales del presente documento.

Por lo tanto, durante ef primer frimestre del ejercicio, no se ha conseguido alcanzar el obietivo marcade para

2015 en relacidn al alargamiento de la vida media de la cartera.

Tercer objetivo:

En febrero de 2015 desde el ICREF se envid informacidn actualizada relativa al cierre de 2014 de la CARM a [as dos
agencfas de calificacidn crediticia que en la actualidad tiene contratadas el ICREF para que emitan una calificacién
de la CARM desde un punto de vista de riesgoe crediticio.

Durante el primer trimestre de 2015 las dos agencias de calificacién han mantenido el rating de la CARM en los
mismos niveles de 2014 tal y comao se muestra en la tabla siguiente:

Agencia de calificacién crediticia | 31/12/2014 | 31/03/2015 | Objetivo 2015
Fitch BBB- BBB- BBB
Moodys Ba2 Ba2 Bal

Por lo tanto, no se ha cumplido con el objetivo marcade para 2015 en relacién a la mejora de la calidad crediticia de

la CARM.
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. . CONTROL DEL
D
LINEA DE ACTUACION LA2 ENDEUDAMIENTO VIVO DE
LA CARM
SEGUIMIENTO
CUANTIFICACION
DESCRIPCION OBJETIVO INDICADOR METODO DE MEDICION RESULTADO.DE LA DESVIACION % CUMPLIMIENTO
MEDICION
OBIJETIVO
Analizar y trasfadar a los diferentes
destinatarios, con periodicidad
mensual, la situacidn y evolucion de la
cartera de deuda de la CARM durante ,
. ., Ne de dias que transcurren desde que . 0 di
2015, con la informacian . . S . Enun intervalo entre 10y 1as
. . 15 dias, en media finaliza un mes hasta que se analiza la ., -
correspondiente al cierre de cada . ADZ —~LA2 - . -, . ) ) 15 dias desde que finaliza 100%
L . trimestral situacion del endeudamiento vive a clerre i
mes, tanto de la Administracién 11 de dich e{ mes anterior
General de la CARM como de los € dicho mes.
entes que integran el sector publico
regional de acuerde con los criterios
de SEC-2010.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-03-2015

ORGANISMO ~ 13-00-000-B-1-003 ICREF

AREA DE MERCADD DE

AREA OPERATIVA AD2 CAPITALES

ANALISIS, SEGUIMIENTO Y

. CONTROL DEL
EAD
LN E ACTUACION  LA2 ENDEUDAMIENTO VIVO DE
LA CARM

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las siguientes consideraciones en relacidn al seguimiento de
la Linea de actuacién 2 en el marco de la ejecucidn del Contrato-Programa a 30 de marzo de 2015:

- En esta Linea de Actuacién el grade de cumplimiento de los objetivos marcados en el Contrato Programa ha sido
dptimo hasta el 30 de marzo de 2015, no observindose ningun tipo de desviacién en relacién a los objetivos
marcados para este trimestre. Por lo tanto, na ha sido considerada la adopcidn de ningun tipe de medida para
corregir desviaciones 0 mejorar los resultados de los indicadores en el futuro.

- En el marco de esta Linea de actuacidn desde el ICREF se estd estudiando la posibilidad de adguirir una
herramienta informatica que permita cumplir con los objetivos marcados de una manera mas agil, rapida y flexible,
reduciendo la probabilidad de errores en los resultados.

- A continuacidn se enumeran las actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de la lihea de actuacién 2
durante el primer trimestre de 2015:

Primer objetivo

Hasta el 30 de marzo de 2015, el analisis de la deuda mensual se ha realizado con anterioridad al dia 15 de cada
mes, una vez que se ha recibido la informacidn correspondiente a la deuda viva procedente de los entes que
integran el sector publico regional y la informacién relativa al endeudamiento a corto plazo procedente del Area de
Tesoreria de la Consejerfa de Econamia y Hacienda.

Concretamente, durante el primer trimestre del ejercicio, se ha analizado la evolucién y situacion de la deuda viva
de la CARM correspondiente al mes de diciembre de 2014 y al mes de enero y febrero de 2015,

No obstante, hay gue tener en cuenta que el cumplimiento del indicador marcado para este objetivo no sole
depende de las actuaciones realizadas por el ICREF sino también de la celeridad en la respuesta o envio de la
informacién correspondiente de los entes que integran el sector publico regional y la Tesoreria Regional. Sin una
respuesta rapida por su parte no se podra cumplir con el indicador marcado.

Segundo objetivo:

Hasta el 30 de marzo de 2015 se han publicado los datos relativos al endeudamiento vivo regional de la CARM en la
pagina web del Banco de Espafia relativos al cuarto trimestre de 2014,

De esta manera el Banco de Espafia envid informacidn gue recogian sus registros relativa a la deuda viva de la
CARM a 31 de diciembre de 2014 y que iban a ser publicados en su web el 12 de marzo de 2015, vy el ICREF cotejd
esta informacidn con los datos de sus propios registros, observandose discrepancias en los saldos de escasa
relevancia.
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Una vez que fueron detectadas las discrepancias entre nuestros registros y 10s del Banco de Espafia, el ICREF se
puso en contacto con las entidades financieras en las que hahia diferencias por correo electrénico o por teléfono,
dada la necesidad de aclarar estas desviaciones en el menor tiempo posible. Ademas, fueron solicitados certificados
de dichas entidades financieras, que fueron enviados con posterioridad al Banco de Espafia, como garantia de la
veracidad de la informacién y, en su caso, correccidn posterior de la informacién.

El cumplimiento del indicador marcada no sola depende de las actuaciones realizadas por el ICREF sino también de
la celeridad en la respuesta de las entidades financieras. Sin una respuesta répida por su parte no se podra cumplir
con el indicador marcado.
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de Murcia

ICREF

Institute de Crédito y Finanzas

Region de Mearcia

Obtener Certificado de la entidad financiera prestamista
de fondos en el que se recoja que las entidades avaladas

Verificar y controlar de forma periddica,

Como maximo

Se ha obtenido
certificado

durante 2015, el curmplimientoa de las
obligaciones financieras asociadas a las
operaciones de crédito garantizadas por la
Administracién General de la CARM en la
actualidad y de los avales que se concedan en

lo largo del ejercicio. . -
& ! favor de los mismos, incluidos los derivados de pagos por

contraprestacion de servicios que tuviera que hacer la
Administracién General de la CARM o cualquiera de sus
entidades vinculadas o dependientes

importe
avalado

. AD2 — - una .
por la AG de la CARM se encuentren al corriente de las IZLA3 CZ:io dicidad correspondiente a Nfnguna 100%
obligaciones financieras derivadas de los prestamos P uno de los préstamos
semestral

avalados avalados
Los créditos consignados en el estado de gastos de los
Presupuestos Generales de la Comunidad Autdnoma de la

L. . s . i Importe que
Regidn de Murcia para el gjercicio 2015 para financiacidn

i exceda, en una
de los entes cuyas operaciones de deuda se encuentran 202 —1A3 — | cuantia El importe excede del
avaladas, asi como, los importes acreedores que figuren a e mp Ninguna 100%
I3 significativa, al importe avalado
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de Murcia - ICREF

Instituto de Crédito y Finanzas
Region de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2014 A FECHA 30-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003 ICREF
p AREA DE MERCADO DE
AREA OPERATIVA | AO2 CAPITALES
TRAMITACION Y
SEGUIMIENTO AVALES
LINEA DE ACTUACION ' LA3 CONCEDIDOS- POR LA
ADMINISTRACION GENERAL
DE LA CARM

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las siguientes consideraciones en relacién al seguimiento de
la Linea de actuacién 3 en el marco de la ejecucidn del Contrato-Programa a 30 de marzo de 2015:

- En esta Linea de Actuacién el grado de cumplimiento de los objetivos marcados en el Confrato Programa ha side
éptimo hasta el 30 de marzo de 2015, no observandose ningtin tipo de desviacidn eh relacién a los objetivos
marcados para 2015. Por lo tanto, no ha side considerada la adopcion de ningln tipo de medida para corregir
desviaciones o mejorar los resultados de los indicadores en el futuro.

- A continuacidn se enumeran las actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de la linea de actuacidn 3
durante el primer trimestre de 2015;

Primer abjetivo

Durante el ejercicio de 2015 la Administracién General de la CARM no ha concedido ningdn avai por lo que no
procede el cumplimiento de este objetive.

Segundo objetivo:

La Administracidn General de la CARM tiene a la fecha actual concedido dos avales a dos operaciones de préstamo
del Ayuntamiento de la Unidn y Banco Mare Nostrum y un aval a un préstamo del Servicic Murciano de Salud y el
Banco Europeo de Inversiones,

Aval Ayuntamiento de La Unidn

De acuerdo con el contrato de aval relativo a los préstamos suscritos por el Ayuntamiento de la Unién con Banco
Mare Nostrum se remitiran Certificados de estar al corriente de las obligaciones financieras derivadas de los
préstamos de forma trimestral.

Se ha recibido Certificacion de BMN de fecha 14 de enerc de 2015 de que las dos operaciones de préstamo se
encuentran al corriente en el pago de las cuotas de amortizacidn e intereses, tras la liquidacion de diciembre de
2014.

Aval SMS

De acuerdo con el contrato de aval suscrito el ICREF solicita la certificacidn al Banco de que el SMS se encuentra al
corriente de las obligaciones financieras derivadas del préstamo. Como no se establece en el contrato ninguna
periodicidad para el requerimiento de esta informacidn el ICREF solicita el certificado después de las fechas de pago
de amortizacién e intereses derivadas del contrato (enero y julio de cada afio).

Durante el primer trimestre de 2015 se ha recibido, con fecha de 21 de enero de 2015, certificacidn del BEl de gue
el SMS se encuentra al corriente de sus pagos en los tres préstamos avalados.
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Region E de Murcia I c R E F

instituto de Crédito y Finanzas
Region de Murcia

En el caso del 3MS, en relacién al tercer indicador para el cumplimiento del segundo objetivo, se destaca lo
siguiente:

- el importe de los créditos consignados en el estado de gastos de los Presupuestos Generales de la Comunidad
Autdnoma de la Regidn de Murcia para el ejercicio 2015 para financiacién del SMS supera el importe de las
operaciones de deuda gue se encuentran avaladas por la AG de la CARM;

- ¥ los importes acreedores que figuren a favor del SMS, incluidos los derivados de pagos por contraprestacion de
servicios gue tuviera gue hacer [a Administracién Genera! de la CARM o cualquiera de sus entidades vinculadas o
dependientes, supera el importe de las operaciones de deuda que se encuentran avaladas por la AG de [a CARM.
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Region de Murcia

~ ICREF

Instituto de Crédito ¥ Finanzas
Regian de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B--003 ICREF
. _ ' AREA DE MERCADC DE
AREA OPERATIVA A02 CAPITALES
EJERCER LAS
COMPETENCIAS DE LA
LINEA DE ACTUACION LA4 ADMINISTRACION
GENERAL EN EL SISTEMA
FINANCIERQ
SEGUIMIENTO
CUANTIFICACION
DESCRIPCION OBJETIVC INDICADQR METODO DE MEDICIGN RESULTADO.DE LA DESVIACION % CUMPLIMIENTO
MEDICION
OBJETIVO
Procurar una mayor inversion de la sz; mlnm'[m
Obra benéfico-social (OBS) en el . erte ii';; d
ambito territorial de la Regidn de I;r?r?\(r)er:ién anu;
Murcia, destinados a fines de interés Importe total de [a inversién anual de la OBS . - .
plblico, atendiendo con mayor I_dec:a 0352014 AD2 |1LA4 " | de Ias diferentes entidades en el mbito No aplica No aplica No aplica
énfasis a los sectores mas productivos rea |zal E,' e?)_t territorial de la Regién de Murcia en 2015
de la economia regional (I+D+i, en,e a,m ito
- e P territorial de la
investigacidn cientifica y técnica, ., i
. Region de Murcia
nuevas tecnologias...}
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e ICREF

s Instituto de Crédito ¥ Finanzas
Regidon de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2014 A FECHA 30-03-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-I-003  ICREF
i AREA DE MERCADO DE
AREA OPERATIVA AD2 CAPITALES

_ EJERCER LAS
LINEA DE ACTUACION : LA4 COMPETENCIAS  DE LA

ADMINISTRACION GENERAL
EN EL SISTEMA FINANCIERO

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las siguientes consideraciones en relacién al seguimiento de
la Linea de actuacion 4 en el marco de la ejecucién del Contrato-Programa a 30 de marzo de 2015:

- A través de Resolucién de 28 de enero de 2015 de Banco de Espafia se publicd la baja en el Registro de Entidades
de Crédito de la “Caja de Ahorros de Murcia”, transformandose ésta en “Fundacidn Caja de Ahorros de Murcia”,
habiendo quedado ésta inscrita con fecha 19 de diciembre de 2014 en el Registro de Fundaciones de la Comunidad
Auténoma de la Regién de Murcia. En la actualidad, por tanto, no existe la entidad financiera Caja de Ahorros de
Murcia y existen dos Fundaciones relacionadas con la misma, que previsiblemente serdn integradas en una Unica
Fundacidn en un corto plazo de tiempo, ya que los fines y funciones de ambas coinciden,

Par lo tanto, durante el primer trimestre de 2015, se ha contado con unas circunstancias especiales en relacién a fa
coexistencia de dos Fundaciones con el mismo fin y funciones, que han hecho que se haya superado el plazo
establecido para emitir las autorizaciones del Presupuesto de OBS. Al no existir probabilidad alguna de que se
vuelvan a repetir en el medio plazo estas circunstancias no se estima conveniente la adopcidn de ninguin tipo de
medida para corregir las desviaciones o mejorar los resultados de estos indicadores en el futuro.

De cualguier modo, cuando la normativa regional en materia de cajas de ahorros recoja la nueva situacién del
sisterna financiero regional y entendiendo que |a situacidn actual tiene un cardcter transitorio, previéndose la unidn
de las dos Fundaciones que en la actualidad existen en una (nica, procederd la adaptacion del contrato programa
de tal manera que se recoja la nueva situacién.

-En este sentido, durante el primer trimestre de 2015, el ICREF ha avanzado en el procedimiento de adaptacidn de
la normativa regional en materia de cajas de ahorros a la Ley 26/2013, de 27 de diciembre, de cajas de ahorros y
fundaciones bancarias. En concreto, el ICREF ha comenzado la elaboracion del borrador del texto de la Ley y de la
Memoria de Analisis de Impacto Normativo.

Por lo tanto, cuando se culmine este procedimiento se contard con normativa regional en materia de OBS que
permitira el establecimiento de objetivos e indicadores mas acordes con la nueva situacién.

- A continuacidn se enumeran las actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de la linea de actuacidn 4
durante el primer trimestre de 2015:

Primer objetivo

El presupuesto de OBS conjunto que ha presentado la Fundacidn Caja de Ahorros de Murcia, que es el resultado de
la transformacién de la Caja de Ahorros de Murcia, y la Fundacién Cajamurcia para el ejercicio 2015 asciende a
3,575 millones de euros, importe similar al presupuestado de forma conjunta para la ya extinguida entidad
financiera Cajamurcia y la Fundacién Cajamurcia para el ejercicio 2014 (3,560 millones de euros).
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| de Murcia | ICREF

Regidn de Murcia

Este es el Unico indicador (comparativa de presupuestos actual y del ejercicio anterior} que puede ser valorado
durante el ejercicio corriente ya que la ejecucién del Presupuesto no se conoce de manera trimestral, sino
Unicamente con una periodicidad anual una vez finalizada el ejercicio.

Por lo tanto, como el indicador hace referencia a la inversién realizada en el ejercicio 2015 frente a la de 2014,
habra que comprobar, una vez finalizado el ejercicio 2015, que la liquidacién del presupuesto de este ejercicio
supera la liquidacion de 2014 {de importe 2,99 millones de euros).

Segundo objetivo:

El plazo para la autorizacion establecido para el cumplimiento de este objetivo ha superado el plazo de un mes por
las especiales circunstancias explicadas anteriormente.

Tercer objetivo:

Con fecha 31 de marzo de 2015 tuvo lugar la entrada de la Certificacidn relativa a los acuerdos adoptados por el
Patronato de la Fundacion Caja de Ahorros de Murcia y por el Patronato de la Fundacién Cajamurcia por el que se
aprueban las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014 (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria).

Cuando sea recibido el Informe de Auditoria Independiente de fas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
2014 el ICREF procederé al andlisis de las Cuentas y a la posterior remisién al Registro de Fundaciones.

Por lo tanto el cumplimiento de este indicador debe de ser valorade cuando se tenga la informacién disponible.

Cuarto objetivo:

No se ha solicitado ninguna modificacion de estatutos por parte de la Fundacidn Cajamurcia ni de la Fundacién Caja
de Ahorros de Murcia.
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