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Region @ de Murcia : . I c R E F

Instituta de Crédito y Finanzas
Regldn de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-9-2015

ORGANISMO ~ 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREAOPERATIVA . ADI INVERSIONES

LINEA DE ACTUACION .~ LA1 - LINEA ICREF PYME 2010

Durante el afio 2015 el ICREF ha seguido gestionando la LINEA ICREF PYME 2010, partiendo
de una deuda viva al 1 de enero de dicho afio de 23.343.340,33 €, distribuida entre nueve

entidades financieras.

Estas entidades financieras mantienen dicha deuda distribuida en préstamos a pequefias y
medianas empresas y auténomos, bajo dos modalidades distintas de préstamo,
dependiendo de su finalidad: inversién y circulante, excepto una entidad que sélo tiene

modalidad de inversion.

El contrato de financiacion establece como fechas de pago de intereses y amortizaciones,
por parte de las entidades financieras al ICREF, los dias 15 de enero y 15 de julio de cada
afo, teniendo en cuenta que las cantidades a amortizar son aquellas que a su vez hayan

amortizado los beneficiarios finales durante ese semestre.

Dos entidades financieras ya han amortizado totalmente el crédito concedido en la
modalidad de circulante. Una de las entidades hizo el ultimo pago el 15 de julio de 2014 y

la otra el 15 de enero de 2015.

El 15 de julio de 2015, en base a la liquidacién de intereses efectuada y comunicada por el
ICREF, las entidades realizaron pagos de intereses correspondientes ordinarios, en total 15,
por importe bruto total de 320.275.72 €. Ademas, se realizaron 2 liquidaciones

extraordinarias por retraso en el pago de una de las entidades financieras firmantes.
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Por lo tanto, se puede observar que a 30 de septiembre de 2015 se ha cumplido el 113%
del objetivo marcado para el segundo semestre del afio con relacién al niimero de pagos

por liquidaciones de interés practicadas.

Derivado de la gestion de cobros realizadas por el ICREF, y en funcién de lo establecido en
el contrato de crédito, las entidades financieras realizaron pagos por amortizaciones, hasta
un total de 15 pagos por importe de 5.275.754,13€. Al igual que ha sucedido con el
indicador de intereses, a 30 de septiembre de 2015, se ha cumplido el objetivo marcado

para este indicador en el sequndo semestre de 2015.

En tanto en cuanto se trata de financiacién con fondos piiblicos otorgada al sector privado,
por la naturaleza de los mismos y en aras a una gestion eficiente y diligente, se hace
necesario realizar de manera continuada un seguimiento de las operaciones formalizadas
con el fin de comprobar que tanto los beneficiarios finales como los préstamos cumplen con

los requisitos establecidos en esta linea.

El compromiso adquirido en el contrato programa es de 8 actuaciones anuales, y debido a
que no es esta ni la Gnica linea de financiacién ni el unico proceso de inspeccion que
acomete con caracter periddico el ICREF, se programé el inicio de dicha inspeccién para el
segundo trimestre pudiendo afirmar que a 30 de septiembre de 2015 ya ha sido cerrado el

proceso iniciado en el trimestre anterior.

Con la finalidad de seleccionar una muestra suficientemente representativa de las
operaciones en vigor, y teniendo en cuenta la periodicidad anual de los procesos de

inspeccién, se ha estimado oportuno realizar revisidn a 7 operaciones de financiacién.

A cierre del tercer trimestre, el objetivo del indicador I3 se ha cumplido en un 87.50% Si
bien es cierto que aln queda un trimestre para poder realizar mas inspecciones, no se
considera suficientemente significativo el desvio con respecto al objetivo como para

justificar la apertura de un nuevo proceso de inspeccidn este ejercicio.
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Se puede concluir, que con relacién a la Linea de Actuacién 1 que, a fecha 30 de septiembre
de 2015 se han cumplido los objetivos marcados para el segundo semestre de 2015 en los
dos primeros indicadores, teniendo un cumplimiento del 87,50% en el tercer indicador si
bien la desviacion no debe considerarse significativa de la evolucidn cualitativa del proceso

que recoge tal indicador.
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Instituto de Crédito y Finanzas
Regién de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJFCUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-9-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA2 LINEA A.G.I.L.

Los mercados financieros a p-artir de 2014 han evolucionado hacia una situacion de exceso
de liquidez y bajos tipos de interés. Las entidades financieras, incluidas las colaboradoras de
la linea AGIL, al poseer liquidez suficiente y a bajo interés, estan derivando las demandas de
financiacion de micropymes y auténomos hacia productos financiados con sus propios

fondos, mostrando menos interés en ofrecer los préstamos de esta linea.

En relacién a los dos primeros indicadores, debido al motivo anteriormente indicado, el grado
de cumplimiento en el tercer trimestre de 2015 es, siguiendo la linea de los dos trimestres
anteriores, inferior al previsto en el contrato programa. Se han formalizado 3 nuevas
operaciones por un total de 59.989,00 €, alcanzandose un 15% del objetivo por cuanto al
nimero de operaciones y un 13,33% en relacion a la cuantia formalizada de dichas

operaciones.

En tanto en cuanto se trata de otorgar financiacién al sector privado con fondos publicos,
por la naturaleza de los mismos y en aras a una gestion eficiente y diligente, se hace
necesario realizar de manera continuada un seguimiento de las operaciones formalizadas con
el fin de comprobar que tanto los beneficiarios como los préstamos cumplen con los

requisitos establecidos en esta linea.

Durante el segundo trimestre del ejercicio, se ha iniciado un proceso de revisién e inspeccién
aleatorio, concluyendo el mismo en su totalidad durante el tercer trimestre del ejercicio. Es
por esto que se puede afirmar que el objetivo anual del indicador I3 se ha cumplido en su
totalidad.,
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Con [a finalidad de conocer la eficiencia de cada euro invertido por el ICREF en la creacion de
empleo, debido a que es este una de las prioridades establecidas en la politica
gubernamental marcada por el gobierno, se estima adecuado hacer un seguimiento de la
evolucién del ratio de financiacion por empleado (14), consistente en dividir el volumen de
financiacién concedida global y acumulado por el nimero de empleados implicados en las

empresas y proyectos financiados.

El escaso niimero de operaciones formalizadas en 2015 no ha permitido incidir de forma
significativa en la evolucion de este ratio. Se debe afirmar que la evolucién experimentada en
vez de reducirse, como se pretendia, este ratio se ha visto incrementado (en 0,09 puntos), si

bien, se ha reducido el diferencial con respecto al indicador del trimestre inmediato inferior.

En concordancia con el Plan Estratégico de la Regién de Murcia 2014-2020 y con la finalidad
de potenciar aquellos sectores considerados estratégicos en el mencionado plan, se utiliza el
quinto indicador (I5) que mide el porcentaje del volumen de financiacién concedida a dichos

sectores en relacién con el total volumen de financiacion. En el tercer trimestre del afio 2015,

Pagina4 de 5




 de Murcia . ICREF

Institute de Crédito y Finanzas
Reglén de Murcia

no se han otorgado nuevas operaciones a sectores estratégicos, representando un 32,90%
del volumen total de operaciones formalizadas financiando a sectores estratégicos. En el
contrato programa de 2015 se pretende potenciar la financiacion a dichos sectores
estableciéndose como objetivo un incremento del 5%, aunque, igual que ocurre con el
indicador anterior, no ha experimentado variacién significativa, alcanzando dicho ratio una

variacién negativa de -11,55%.
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Instituto de Crédito y Finanzas
Regidn de Murcla

INFORME DF SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-9-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREA OPERATIVA A01 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA3 LINEA INFO 25MM

Durante el afio 2015 el ICREF ha continuado con la gestion del Contrato de Crédito de 25
millones de euros concedido al INFO con fecha 13 de junio de 2013, Durante el ejercicio
2014 finalizé el periodo de disposicion de dicho crédito, siendo el saldo dispuesto a 30 de
septiembre de 2015 de 19.035.014,11€.
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Los indicadores I1 e |12 hacen referencia al nimero de cobros tanto de intereses como de
amortizaciones correspondientes al crédito concedido. Segln se dispone en el contrato
de financiacién INFO debe abonar al ICREF intereses y amortizaciones de este crédito de
forma periddica con caracter semestral, concretamente el 31 de marzo y el 30 de
septiembre de cada afio, siendo el importe a amortizar el equivalente a las cantidades
amortizadas por los beneficiarios en cada semestre. La primera amortizacion se realizé el
31 de marzo de 2015, estando prevista la dltima para el 31 de marzo de 2021

correspondiente a la fecha de vencimiento del mismo.

A fecha 30 de septiembre de 2015, el ICREF ha procedido a calcular y gestionar el cobro
de intereses por importe de 79.441,05 € brutos, y de amortizaciones por 3.612.495,50 €.
Estas gestiones, ademas de la liquidacién extraordinaria de intereses motivada por el
retraso en el pago lleva a poder afirmar que se han cumplido ambos indicadores ya en el
tercer trimestre, sobrepasando en el primero de ellos el cumplimiento previsto en un
50%.

Prevé el contrato y es deber de este departamento en aras a maximizar diligencia en la
gestion de fondos publicos, realizar un seguimiento continuado de forma aleatoria del
comportamiento de la banca y del propio prestatario en relacion a las operaciones

formalizadas. El cumplimiento de dicho deber queda materializado en el indicador I3.

Tal y como refleja el contrato programa, en el afio 2015 se pretende acometer un proceso
de revision o inspeccidn, con caracter aleatorio, sobre el total de operaciones concedidas,
considerando adecuado que dicho proceso abarque 8 actuaciones, por considerarse una
muestra periodica suficientemente representativa del total de operaciones concedidas.
Durante el tercer trimestre del 2015 se ha iniciado el procedimiento de inspeccidn,
considerando suficiente y adecuado atender al cumplimiento de este indicador de forma

proporcionada durante el dltimo trimestre del afio.

Se puede concluir pues que, en relacién a esta linea de actuacion, que mide el
cumplimiento y evolucion del crédito de 25 millones concedido al INFO, a fecha 30 de
septiembre de 2015 se ha cumplido de forma adecuada y satisfactoria en relacién a la

evolucion de los indicadores establecidos en el contrato programa para dicha fecha.
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Instituta de Crédito y Finanzas
Region de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-9-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREA OPERATIVA AD1 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LA4 LINEA INFO 50MM

Durante el afio 2015 el ICREF continla en vigor el crédito de limite 50 millones de euros,
firmado el 26 de diciembre de 2013, partiendo de un saldo dispuesto al 1 de enero de 2015
de 10 millones de euros que fueron desembolsados en el afio 2014.

Durante el tercer trimestre de 2015 el INFO presenta solicitud de cancelacion anticipada
voluntaria de aquellas cantidades prestadas y desembolsadas que no han ido destinadas a
financiar a beneficiarios finales, concretamente, solicitaron amortizacién anticipada por la
cantidad global de 5.854.300,25 €

En relacion al indicador 11, en el primer semestre del afio 2015 no se ha efectuado ninguno
de los dos desembolsos previstos debido a factores exdgenos que escapan a la capacidad
de gestién del ICREF.

Los mercados financieros a partir de 2014 han evolucionado hacia una situacién de exceso
de liquidez y bajos tipos de interés, hecho que ha motivado que las condiciones de los
préstamos de esta linea no se ajusten a las demandadas actualmente por el mercado, por
el que producto carece de demanda, no otorgandose préstamos a beneficiarios finales a
nivel satisfactorio. Segln indica el INFO, este estd siendo incapaz de fomentar con sus
propias estrategias la concesion de préstamos bajo esta linea de financiacion.

No se ha recibido ninguna solicitud de financiacién de naturaleza extraordinaria por razén
de cuantia, beneficiario o sector de actividad, por lo que no se ha podido someter a
evaluacion el indicador segundo.

A la vista de la situacién, el ICREF, por resolucién de su Directora, notificada al INFO el 30
de julio de 2015, decide declarar cancelado el crédito en las cantidades no desembolsadas,
previendo poner en marcha nuevos productos financieros con tales cantidades y en
colaboracién con el mismo ente.

El INFO ha notificado en fecha 30 de septiembre de 2015 relacion de afectaciones de
créditos concedidos a beneficiarios finales bajo el amparo de este crédito de 50 millones de
euros. Es por esta razon por la que no se ha podido iniciar proceso alguno de revision e
inspeccién de elegibilidad de operaciones concedidas.
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Instituto de Crédito y Finanzas
Region de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-09-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
AREA OPERATIVA AO1 INVERSIONES
LINEA DE ACTUACION LAS NUEVAS LINEAS 2015

En el contrato programa de 2015 se establecié la prevision de formalizar nuevas lineas de
crédito publico con el fin de complementar la situaciéon de amplia liquidez existente en el
mercado financiero, como consecuencia de la nueva politica monetaria del BCE, concretando
especificamente aquellos sectores y colectivos mas perjudicados en materia de generacion de
empleo asi como con mayores dificultades para acceder al crédito bancario.

En colaboracién con el INFO se ha abierto un proceso de blisqueda de nuevos mecanismos de
fomento del crédito que faciliten la puesta en manos de las PYMES murcianas de fondos para
financiar tanto sus inversiones como sus necesidades de capital circulante, sin que en el
primer semestre de 2015 haya culminado en la implantacién de ninguna linea en tal sentido,
aunque continua abierto dicho proceso de blsqueda de nuevos instrumentos de fomento del
crédito.

Por tanto no se ha podido someter a evaluacién ningln indicador de esta linea de actuacidn.
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Region B de Murcia I c R E F

Instituto de Crédito y Finanzas
Regidn de Murcia

INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-09-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
) : : o AREA DE MERCADO DE
AREA OPERATIVA A0 CAPITALES _

o ' ~ GESTION Y CONTROL DEL
LINEA DE ACTUACION A1 ~ ENDEUDAMIENTO  NUEVO

DE LA CARM

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las siguientes consideraciones en
relacion al seguimiento de la Linea de actuacién 1 en el marco de la ejecucion del Contrato-
Programa a 30 de septiembre de 2015:

- La valoracion del cumplimiento de los objetivos marcados en relacién a reducir la carga
financiera y alargar la vida media de la cartera de deuda de la CARM, es relevante al final

del plazo marcado para su cumplimiento, es decir, el 30 diciembre de 2015, ya que durante
el ejercicio, el analisis de cumplimiento de ambos objetivos puede quedar desvirtuado,
teniendo en cuenta las siguientes consideraciones:

0]

Al tomarse financiacién a largo plazo con la (nica finalidad permitida de amortizar
de forma anticipada otras operaciones de la cartera de deuda viva de la CARM a un
coste financiero elevado, tanto el volumen de deuda como la vida media de la
cartera podrian verse incrementados de manera transitoria a lo largo del ejercicio,
hasta que se hiciera efectiva la cancelacién del préstamo que va a ser objeto de
amortizacion.

Esto es debido a que no suelen coincidir en el tiempo el momento de suscripcién de
la nueva operacion de financiacion con el momento de efectividad de la
amortizacion anticipada de otra operacién de mismo importe, aunque este proceso
tiene como plazo maximo el final del ejercicio {momento en el que se mide el
cumplimiento del objetivo de deuda permitido en el ejercicio para la CARM).

Para entender este desfase temporal hay que tener en cuenta los requerimientos
gue normalmente se encuentran asociados a la amortizacién anticipada de una
operacion de préstamo (plazos de preaviso minimos, necesidad de coincidir con
momentos de liquidacion de intereses y de amortizacion,...) y que pueden dilatar su
efectividad.

Ademas, hay que tener en cuenta que en una coyuntura econémico-financiera como
la actual, en muchas ocasiones, las oportunidades que pudieran surgir de captacién
de financiaciéon no tienen por qué coincidir con el momento permitido para la
amortizacién anticipada de una operacion, sino que puede atender a otro tipo de
variables.
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o Los objetivos de reducir la carga financiera de la cartera de deuda y, al mismo
tiempo, alargar la vida media de la misma, podrian ser contradictorios. Es decir,
puede darse el caso de que conseguir reestructurar una parte de la cartera de deuda
a una vida media mayor implique unos mayores costes financieros que si se
reestructurara a una vida media menor (suponiendo una curva de tipos de interés
creciente en la que un mayor plazo de la financiacién lleva asociado un mayor tipo
de interés).

Hay que tener en cuenta que la reduccién de la carga financiera de la cartera de
deuda viva de la CARM (a través de la novacidn de operaciones de la cartera a un
menor precio o a través de la captacion de financiacion nueva para amortizar
operaciones de coste superior) viene dado, de forma implicita por los limites
marcados por la Resolucién de Prudencia Financiera, ya que ésta limita el coste
financiero maximo posible al que se pueden suscribir las nuevas operaciones de
endeudamiento (en la actualidad, a coste equivalente a la Referencia Tesoro plazo
similar mas 20 pb).

Por otro lado, una mayor vida media garantiza, en ocasiones, la rentabilidad minima
que exigen las entidades financieras para conceder préstamos pero, al mismo
tiempo, puede disminuir el posible ahorro financiero que tiene la CARM derivado de
la suscripcion de la nueva operacion frente a la operacion que se amortiza.

Por lo tanto hay que buscar un equilibrio adecuado entre ambos objetivos,
renunciando a conseguir objetivos unilaterales mas ambiciosos de lo marcado para
la CARM en el contrato programa de 2015.

En relacion al objetivo de alargar la vida media de la cartera de deuda viva de la CARM
frente a la existente en 2014 hay que tener en cuenta que la vida media de una carterava a
disminuir, ceferfs paribus, con el paso del tiempo. Por lo tanto, en caso de mantener la
cartera de deuda sin realizar ningln tipo de reestructuraciéon ni captacién de nueva
financiacion durante todo el ejercicio 2015, la vida media de la misma al finalizar 2015 seria
menor que la de 2014.

Teniendo en cuenta lo anterior, la reestructuraciéon prevista del volumen de deuda de
aproximadamente 350 millones de euros sobre un volumen de deuda total de 7.000
millones de euros, no va a compensar la reduccién de la vida media del total de la cartera a
31 de diciembre de 2015 derivada de haber transcurrido un afio.

Por lo tanto el objetivo marcado para 2015 se verd cumplido siempre que las operaciones
captadas nuevas o las operaciones que sean novadas durante 2015 tengan una vida media
superior a las operaciones de deuda que se vayan amortizando o novando respectivamente,
ya que ésto estara indicando un alargamiento de la vida media de la subcartera que se esta
reestructurando. A pesar de esto la vida media de la cartera total a 31 de diciembre de
2015 probablemente no supere la vida media de la misma a 31 de diciembre de 2014 por lo
explicado anteriormente.

El reestructurar la cartera ampliando los plazos de las operaciones nuevas y a un tipo fijo en
un momento como el actual {niveles de tipos de interés en minimos histéricos) seria lo
deseable, sin olvidar el efecto que va a tener un plazo largo en el ahorro financiero tal y
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como se ha comentado anteriormente, y el sobrecoste que suele conllevar en el corto plazo
un tipo de interés fijo.

- Ademas la suscripcion de FLA 2015 por parte de la CARM va a cubrir, entre otros aspectos,
los vencimientos de la cartera de deuda previstos durante 2015, alargando de esta manera
la vida media de la cartera (vida media del FLA son 6 afios} pero hay que tener en cuenta
que las disposiciones del préstamo se van realizando de forma mensual, en el momento en
el que se van cubriendo los vencimientos previstos de las operaciones, por lo que, hasta el
30 de diciembre de 2015 no se va a ver en su totalidad el alargamiento de la vida media de
la cartera como consecuencia de la suscripcién del FLA en el mes de marzo de 2015.

A continuacién se enumeran las actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de [a
linea de actuacion 1:

Primer objetivo

Durante los tres primeros trimestres de 2015, de acuerdo con el primer objetivo marcado, el
ICREF ha tramitado la formalizacién de dos operaciones de endeudamiento por parte de la AG
de la CARM que el Gobierno Central ha puesto en marcha para las Comunidades Auténomas en
el marco de los mecanismos de financiacion extraordinarios y al amparo del Rea/ Decreto
17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las comunidades
auténomas y entidades locales y otras de cardcter econdmico.

Se trata de las siguientes operaciones:

-un contrato de préstamo con cargo al Fondo de Financiacién a Comunidades Auténomas a
través del compartimento Fondo de Liquidez Autonémico por importe de hasta 736,93 millones
de euros, suscrito el 27 de marzo de 2015, a un tipo de interés del 0% durante 2015 y hasta la
primer liquidacién de intereses de 2016 (31/01/2016), y el resto de la vida del préstamo al
0,834%. El vencimiento de esta operacion esta previsto para el 31 de enero de 2025 y tiene un
periodo de carencia de principal de 2 afios;

-y un contrato de préstamo con cargo al Fondo de Financiacion a Comunidades Auténomas a
través del compartimento Fondo Social por importe de hasta 1.347.122,72 euros, suscrito el
22 de abril de 2015, a un tipo de interés del 0% durante 2015 y hasta la primer liquidacioén de
intereses de 2016 (31/01/2016), y el resto de la vida del préstamo al 0,834%. El vencimiento
de esta operacion esta previsto para el 31 de enero de 2025 y tiene un periodo de carencia de
principal de 2 afios. '

Por lo tanto la desviacién sobre el objetivo marcado para este ejercicio es nula_hasta el 30 de
septiembre de 2015.

Sequndo objetivo:

Para el cumplimiento de este objetivo se han establecido tres indicadores, siendo las
actuaciones realizadas en relacién a los mismos las siguientes:

- Desde el ICREF se ha conseguido captar nueva financiacién por importe de 75 millones de
euros con la finalidad de amortizar de forma anticipada operaciones de la cartera que
tienen un coste financiero mayor. Ademas se han novado tres contratos de préstamo por
importe de 141,25 millones de euros.
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El efecto sobre la carga financiera de la cartera de deuda de la CARM es el mismo en caso
de captar nueva financiacién para amortizar de forma anticipada operaciones de coste
financiero elevado o novar las operaciones de la cartera de acuerdo con el coste
establecido en la Resolucion de Prudencia Financiera.

Por |o tanto, el objetivo de reestructurar la cartera hasta un importe de 350 millones de
euros esta consequido en un 62% en el sequndo semestre de 2015.

Tras la publicacion del citado Real Decreto en diciembre de 2014 en los mecanismos
financieros puestos a disposicién de las Comunidades Auténomas por parte del Gobierno
Central en ejercicios anteriores (Planes de Pago a Proveedores y Fondo de Liquidez
Autondmica), se ha reducido la carga financiera prevista de la cartera de deuda de la CARM
en 80 millones de euros del capitulo 3 del Presupuesto 2015, teniendo en cuenta la
reduccién del tipo de interés al 0% durante 2015.

La reduccién de la carga financiera viene explicada por la reduccién de los tipos de interés a
aplicar durante 2015 de los mecanismos de financiacion extraordinarios suscritos en
ejercicios anteriores por parte de la CARM tal y como se muestra en la tabla siguiente:

Tipo de interés | Tipo de interés tras
Tipo instrumento presupuesto el Real Decreto
2015 1712014
FLA 2012 1% 0%
FLA 2013 1% 0%
FLA 2014 1% 0%
FFPP 2012 E3M + 3,85% 0%
2° FASE FFPP 3,95% 0%
;;Plt 2° TRAMO 3* FASE 3.34% 0%

Por lo tanto, el objetivo de reducir la carga financiera del capitulo 3 del presupuesto de
2015 en 80 mijllones de euros se encuentra alcanzado a 30 de septiembre de 2015.

Ademas, de acuerdo con el Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Econdmicos del pasado 7 de mayo de 2015, se establecié estrategia de reestructuracion de
préstamos de las Comunidades Auténomas adheridas al Fondo de Financiacion a
Comunidades Auténomas, otorgando un periodo suficiente para la reestructuracion de sus
carteras de préstamos en los términos del Principio de Prudencia Financiera bajo el
seguimiento y la asistencia de |a Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera. De esta
manera, se han asignado importes a las Comunidades Auténomas con cargo al Fondo de
Financiacion a Comunidades Auténomas para la amortizacion de aquellos préstamos de sus
carteras de deuda que tengan un elevado coste financiero.
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En esta marco la CARM solicitd la novacion, en los términos de la Resolucidn de Prudencia
Financiera, de un conjunto de préstamos por un importe total de 356 millones de euros, una
vez fueron identificadas las operaciones de préstamo incluidas en su cartera con un mayor
coste financiero, de acuerdo con las consideraciones establecidas por la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera.

En virtud de lo anterior se han suscrito, hasta la fecha, contratos de novacion de tres
préstamos, en los términos establecidos por la Resolucién de Prudencia Financiera, por
importe conjunto de 141,25 millones de euros. Por lo tanto el coste financiero de estas
operaciones se vio reducido de forma significativa mientras que el resto de condiciones de
las aperaciones no se han modificado.

Por lo tanto, con las actuaciones descritas en este apartado llevadas a cabo durante los
tres primeros trimestres de 2015 vy teniendo en cuenta el epigrafe anterior, se ha

consequido reducir la carga financiera de la cartera de deuda por encima de los 80 millones
de euros.

- Con el fin de pader amortizar de forma anticipada las operaciones de préstamo a un coste
financiero elevado, que no han sido novadas en los términos de la Resolucion de Prudencia
Financiera en el proceso descrito en el anterior apartado, se solicit6 oferta de financiacién a
unas condiciones financieras concretas a una serie de entidades financieras que habian
salicitado la concesién de financiacion a la CARM en algiin momento anterior.

De esta manera el 23 de junio de 2015 se recibié oferta de financiacion procedente de la
entidad financiera ABANCA por importe de 75 millones de euros en los términos de
Prudencia Financiera, suscribiéndose el préstamo el 30 de junio a un plazo de 7 afios y una
carencia en el reembolso de capital de 3 aiios.

Teniendo en cuenta que la finalidad de la suscripcidn de esta operacion es amortizar otras
operaciones a un mayor coste financiero y que, ademas la vida media de la misma supera
las posibles operaciones que van a ser amortizadas de forma anticipada, esto va a permitir
reducir la carga financiera de la cartera y alargar la vida media de la misma desde el
momento en que ésta se haga efectiva.

- La financiacion proveniente de FLA 2015 va a incrementar la vida media de la cartera al
financiar los vencimientos de la deuda mensual previstas durante 2015.

Sin embargo, a 30 de septiembre de 2015, la vida media de la cartera es de 4,45 afios, por
debajo de la de diciembre de 2014, como consecuencia de las consideraciones inicialmente
explicadas.

Por lo tanto, con las actuaciones descritas en los dos apartados anteriores se va a
consequir reducir la carga financiera de la cartera de deuda y elevar la vida media de la
cartera teniendo en cuenta las consideraciones planteadas.

Tercer objetivo:;

En febrero de 2015 desde el ICREF se envié informacion actualizada relativa al cierre de 2014
de la CARM a las dos agencias de calificacién crediticia que en la actualidad tiene contratadas
el ICREF para que emitan una calificacion de la CARM desde un punto de vista de riesgo
crediticio.
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Durante los tres primeros trimestres de 2015 las dos agencias de calificacion han mantenido el
rating de la CARM en los mismos niveles de 2014 tal y como se muestra en la tabla siguiente:

Agencia de calificacién crediticia | 31/12/2014 | 30/09/2015 | Objetivo 2015

Fitch BBB- BBB- BBB

Moodys Baz Ba2 Ba1l

Por lo tanto, no se ha cumplido con el objetivo marcado para 2015 pero hay que tener en
cuenta que en la calificacién crediticia de una Comunidad Autdonoma hay una serie de variables
que no dependen de |a valoracién de indicadores de gestion interna sino también de otra serie
de factores externos que afectan al Estado en el que se integran, y que no estaban previstos
con la intensidad con la que finalmente tienen lugar, como puede ser el caso de la crisis griega,
y que podrian aplazar una posible mejora en la calificacién crediticia de la CARM.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2015 A FECHA 30-09-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
- AREA DE MERCADO DE
AREA OPERATIVA A02 CAPITALES
ANALISIS, SEGUIMIENTO Y
} - CONTROL DEL
LINEA DE ACTUACION | LA2 ENDEUDAMIENTO VIVO DE
LA CARM

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las siguientes consideraciones en
relacién al seguimiento de la Linea de actuacién 2 en el marco de la ejecucion del Contrato-
Programa a 30 de septiembre de 2015:

- En esta Linea de Actuacién el grado de cumplimiento de los objetivos marcados en el Contrato
Programa ha sido dptimo hasta el 30 de septiembre de 2015, no observandose ningdn tipo de
desviacidn en relacién a los objetivos marcados para este trimestre. Por lo tanto, no ha sido
considerada la adopcidn de ningin tipo de medida para corregir desviaciones o mejorar los
resultados de los indicadores en el futuro.

- En el marco de esta Linea de actuacion desde el ICREF se esta estudiando la posibilidad de
adquirir una herramienta informatica que permita cumplir con los objetivos marcados de una
manera mas agil, rapida y flexible, reduciendo la probabilidad de errores en los resultados.

- A continuacién se enumeran [as actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de la
linea de actuacion 2 durante los tres primeros trimestres de 2015:

Primer objetivo

Hasta el 30 de septiembre de 2015, el analisis de la deuda mensual se ha realizado con
anterioridad al dia 15 de cada mes, una vez que se ha recibido la informacién correspondiente
a la deuda viva procedente de los entes que integran el sector piblico regional y la informacién
relativa al endeudamiento a corto plazo procedente del Area de Tesoreria de la Consejeria de
Economia y Hacienda.

Concretamente, durante el tercer trimestre del ejercicio, se ha analizado la evolucién y
situacién de la deuda viva de la CARM correspondiente al mes de junio, julio y agosto de 2015.

No obstante, hay que tener en cuenta que el cumplimiento del indicador marcado para este
objetivo no solo depende de las actuaciones realizadas por el ICREF sino también de la
celeridad en la respuesta o envio de la informacién correspondiente de los entes que integran
el sector publico regional y la Tesoreria Regional. Sin una respuesta rapida por su parte no se
podra cumplir con el indicador marcado.
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Sequndo objetivo:

Hasta el 30 de septiembre de 2015 se han publicado los datos relativos al endeudamiento vivo
regional de la CARM en la pagina web del Banco de Espaiia relativos al cuarto trimestre de
2014y al primer y segundo trimestre de 2015.

De esta manera el Banco de Espafia envid informacién que recogian sus registros relativa a la
deuda viva de la CARM a 31 de diciembre de 2014, a 30 de marzo y a 30 de junio de 2015, que
iban a ser publicados en su web, y el ICREF cotejé esta informacién con los datos de sus
propios registros, observandose discrepancias en los saldos de escasa relevancia.

Una vez que fueron detectadas las discrepancias entre nuestros registros y los del Banco de
Espafia, el ICREF se puso en contacto con las entidades financieras en las que habia diferencias
por correo electronico o por teléfono, dada la necesidad de aclarar estas desviaciones en el
menor tiempo posible. Ademas, fueron solicitados certificados de dichas entidades financieras,
que fueron enviados con posterioridad al Banco de Espafa, como garantia de la veracidad de la
informacion y, en su caso, correccién posterior de la informacion.

El cumplimiento del indicador marcado no solo depende de las actuaciones realizadas por el
ICREF sino también de la celeridad en la respuesta de las entidades financieras. Sin una
respuesta rapida por su parte no se podré cumplir con el indicador marcado.
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INFORME DF SEGUIMIENTO DF EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2014 A FECHA 30-09-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003 ICREF
' o _ AREA DE MERCADO DE

AREA OPERATIVA AQ2 CAPITALES

TRAMITACION Y
' SEGUIMIENTO AVALES

LINEA DE ACTUACION LA3 CONCEDIDOS  POR LA
ADMINISTRACION GENERAL
DE LA CARM

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las siguientes consideraciones en
relacion al seguimiento de ia Linea de actuacién 3 en el marco de la ejecucién del Contrato-
Programa a 30 de septiembre de 2015:

- En esta Linea de Actuacion el grado de cumplimiento de los objetivos marcados en el Contrato
Programa ha sido dptimo hasta el 30 de septiembre de 2015, no observandose ninglin tipo de
desviacién en relacién a los_objetivos marcados para 2015. Por lo tanto, no ha sido considerada
la adopcién de ningun tipo de medida para corregir desviaciones o mejorar los resultados de
los indicadores en el futuro.

- A continuacién se enumeran las actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de la
linea de actuacion 3 hasta el 30 de septiembre de 2015:

Primer objetivo

Durante el ejercicio de 2015 la Administracion General de la CARM no ha concedido ningtin
aval por lo que no procede el cumplimiento de este objetivo.

Segundo objetivo:

La Administracion General de la CARM tiene a la fecha actual concedido dos avales a dos
operaciones de préstamo del Ayuntamiento de la Union y Banco Mare Nostrum (BMN) y un aval
a un préstamo del Servicio Murciano de Salud y el Banco Europeo de Inversiones (BEI).

Aval Ayuntamiento de La Unién

De acuerdo con el contrato de aval relativo a los préstamos suscritos por el Ayuntamiento de la
Unidn can BMN se remitiran Certificados de estar al corriente de las obligaciones financieras
derivadas de los préstamos de forma trimestral.

Se han recibido Certificaciones de BMN de fecha enero, abril, julio y octubre de 2015 relativas a
las dos operaciones de préstamo que se encuentran al corriente en el pago de las cuotas de
amortizacion e intereses.
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Aval SMS

De acuerdo con el contrato de aval suscrito el ICREF solicita la certificacién al BEI de que el SMS
se encuentra al corriente de las obligaciones financieras derivadas del préstamo. Como no se
establece en el contrato ninguna periodicidad para el requerimiento de esta informacién el
ICREF solicita el certificado después de las fechas de pago de amortizacién e intereses
derivadas del contrato (enero y julio de cada afio).

Tras las liquidaciones de enero y julio 2015 se ha recibido certificacion del BEI de que el SMS se
encuentra al corriente de sus pagos en los tres préstamos avalados.

En el caso del SMS, en relacién al tercer indicador para el cumplimiento del segundo objetivo,
se destaca lo siguiente:

- el importe de los créditos consignados en el estado de gastos de los Presupuestos Generales
de la Comunidad Auténoma de ia Region de Murcia para el ejercicio 2015 para financiacion del
SMS supera el importe de las operaciones de deuda que se encuentran avaladas por la AG de la
CARM;

- y los importes acreedores que figuren a favor del SMS, incluidos los derivados de pagos por
contraprestacion de servicios que tuviera que hacer la Administracion General de la CARM o
cualquiera de sus entidades vinculadas o dependientes, supera el importe de las operaciones
de deuda que se encuentran avaladas por la AG de la CARM.
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE EJECUCION DEL CONTRATO-PROGRAMA 2014 A FECHA 30-09-2015

ORGANISMO 13-00-000-B-1-003  ICREF
. AREA DE MERCADO DE
AREA OPERATIVA AD2 CAPITALES

EJERCER LAS COMPETENCIAS

DE LA ADMINISTRACION
GENERAL EN EL SISTEMA
" FINANCIERO

LINEA DE ACTUACION . LA4

Desde el Area del Mercado de Capitales se establecen las siguientes consideraciones en
relacién al seguimiento de la Linea de actuacioén 4 en el marco de la ejecucién del Contrato-
Programa a 30 de septiembre de 2015:

- A través de Resolucion de 28 de enero de 2015 de Banco de Espafia se publicé la baja en el
Registro de Entidades de Crédito de la “Caja de Ahorros de Murcia”, transfermandose ésta en
“Fundacién Caja de Ahorros de Murcia”, habiendo quedado ésta inscrita con fecha 19 de
diciembre de 2014 en el Registro de Fundaciones de la Comunidad Auténoma de la Regién de
Murcia. En la actualidad, por tanto, no existe la entidad financiera Caja de Ahorros de Murcia'y
existen dos Fundaciones relacionadas con la misma, que previsiblemente serdn integradas en
una unica Fundacidn en un corto plazo de tiempo, ya que los fines y funciones de ambas
coinciden.

Por lo tanto, durante 2015 se tienen circunstancias especiales en relacién a la coexistencia de
dos Fundaciones con el mismo fin y funciones, que ha hecho que se haya superado el plazo
establecido para emitir las autorizaciones pertinentes relativas al Presupuesto de OBS. Al no
existir probabilidad alguna de que se vuelvan a repetir en el medio plazo estas circunstancias
no se estima conveniente la adopcién de ningun tipo de medida para corregir las desviaciones
o mejorar los resultados de estos indicadores en el futuro.

De cualquier modo, cuando la normativa regional en materia de cajas de ahorros recoja a
nueva situacion del sistema financiero regional y entendiendo que la situacion actual tiene un
caracter transitorio, previéndose 1a unién de las dos Fundaciones que en la actualidad existen
en una Unica, se procederd a la adaptacion del contrato programa de tal manera que se recoja
la nueva situacion.

-En este sentido, hasta el 30 de septiembre de 2015, el ICREF ha avanzado en el procedimiento
de adaptacion de la normativa regional en materia de cajas de ahorros a la Ley 26/2013, de 27
de diciembre, de cajas de ahorros y fundaciones bancarias. En concreto, el ICREF ha avanzado
en la elaboracién del borrador del texto de la Ley y de la Memoria de Analisis de Impacto
Normativo.
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Por lo tanto, cuando se culmine este procedimiento se contara con normativa regional en
materia de OBS que permitira el establecimiento de objetivos e indicadores més acordes con la
nueva situacion.

- A continuacién se enumeran las actuaciones realizadas de acuerdo con cada objetivo de la
linea de actuacion 4 hasta el 30 de septiembre de 2015:

Primer objetivo

El presupuesto de OBS conjunto que ha presentado la Fundacién Caja de Ahorros de Murcia
(transformacién de la Caja de ahorros de Murcia) y la Fundacién Cajamurcia para el ejercicio
2015 asciende a 3,575 millones de euros, importe similar al presupuestado de forma conjunta
para la ya extinguida entidad financiera Cajamurcia y la Fundacién Cajamurcia para el ejercicio
2014 (3,560 millones de euros).

Este es el tnico indicador (comparativa de presupuestos actual y presupuesto del ejercicio
anterior) que puede ser valorado durante el ejercicio corriente ya que la ejecucién del
Presupuesto no se conoce de manera trimestral, sino Unicamente con una periodicidad anual
una vez finalizado el ejercicio.

Por lo tanto, como el indicador hace referencia a la inversién realizada en el ejercicio 2015
frente a la de 2014, habrd que comprobar, una vez finalizado el ejercicio 2015, que la
liguidacién del presupuesto de este ejercicio supera la liquidacion de 2014 (de importe 2,99
millones de euros).

Segundo objetivo:

Tal y como se puso de manifiesto en el anterior informe de cumplimiento del contrato-
programa de 2015 el plazo para la autorizacién establecido para dar cumplimiento a este
objetivo ha superado el plazo de un mes por las especiales circunstancias explicadas
anteriormente.

Por lo tanto, no se ha cumplido con el tercer objetivo marcado en el Contrato Programa de
2015.

Tercer objetivo:

Con fecha 31 de marzo de 2015 tuvo lugar la entrada de la Certificacién relativa a los Acuerdos
adoptados por el Patronato de la Fundacién Cajamurcia y por el Patronato de la Fundacion Caja
de Ahorros de Murcia por el que se aprueban las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
2014 (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria).

Una vez recibido el Informe de Auditoria Independiente de las Cuentas de 2014 de |la Fundacién
Cajamurcia y de la Fundacion Caja de Ahorros de Murcia el 5 de mayo de 2015, el ICREF analizé
las Cuentas y con posterioridad las remitio al Registro de Fundaciones con fecha 27 de mayo de
2015 adjuntandose a las mismas Orden de la Consejeria de Economia y Hacienda por la que se
dispone el depdsito de las Cuentas Anuales y el Informe de Auditoria de la Fundacion
Cajamurcia y de la Fundacién Caja de Ahorros de Murcia en el Registro de Fundaciones de la
Regidén de Murcia.

Pigina5de 6




cciny

Region E de Murcia I c R E F

Instituto de Crédito y Finanzas
Region de Murcia

Por lo tanto, durante el sequndo trimestre de 2015 se dié cumplimiento al tercer objetivo
marcado en el Contrato Programa de 2015.

Cuarto objetivo:

No se ha solicitado ninguna modificacién de estatutos por parte de la Fundacién Cajamurcia ni
de la Fundacion Caja de Ahorros de Murcia.
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